Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Avrupa’da 1648 Westphalia Barisi ile baslayan milli devlet olusum sireclerinin iktisadi alana yansimasi 19. yuzyilda
gerceklesmistir. Devletin siyasi sinirlari icerisinde, sadece o devlete ait milli paralarin gecerli olmasina ydénelik para
reformlari, bu ylzyilin ortalarina dogru ingiltere’de baslamis ve diger ilkeler tarafindan takip edilmistir. Birinci Diinya
Savas! oncesinde, kayda deger sayida Avrupa llkesinde yapilan reformlar sayesinde, Ulkelerin sadece kendi milli
paralarinin tedavl ettigi para alanlari dogmustur. Koloni durumunda ya da dagilma slrecinde olan devletler ise s6z
konusu reformlari 20. yuzyilda gergeklesmistir. Devletleri milli para reformlarina iten baslica saikler ise (1) Ulke icinde
tedaviil eden degisik ayar ve vezindeki yerli ve yabanci madeni paralarin tedavilinin yasaklanarak standart milli bir
para yaratiimasi ve bdylece ulke ekonomisi icin islem maliyetlerinin dustriimesi, (2) makroekonomik hedefleri
gerceklestirmek icin para arzinin kontrol edilmesi, (3) milli para sistemi sayesinde devletin finansal ihtiyaclarinin
karsilanmasi, (4) milli paranin milli kimligin olusturulmasinda bir arac olarak kullaniimasidir. Milli para reformlarinin
hayata geciriimesinde rol oynayan en 6nemli finansal kurum ise kurulan milli merkez bankalardir. Para alanindaki
reformlara paralel olarak 19. yGzyilin ikinci yarisindan itibaren Avrupa ulkelerinde milli bankalar banknot ihrac tekeline
sahip olmus, sistemdeki diger bankalarin Gzerinde bir konuma yukselmislerdir. Diger (lkelerde merkez bankalarinin

olusumu ise 20. ylUzyilda gerceklesmistir.

Osmanli Devleti'nde de milli para reformuna ve milli banka kurulmasina y6nelik girisimler Avrupa Ulkelerindeki
gelismeler ile ayni tarihlerde baslamis, ancak devletin icinde bulundugu siyasi ve mali kosullar bu reformlarin
basarisini engellemistir. Milli banka kurulmasi konusunda 1851-62 yillari arasinda cok sayida girisimin mevcudiyetine
karsin, imtiyaz ingiliz-Fransiz sermayeli Bank-1 Osmani-i Sahane'ye verilmistir. 1874 yilinda milli banka konusu tekrar
gliindeme gelmis ancak siirec adi gecen bankanin imtiyazinin daha da giiclenmesi ile sonuclanmustir. ittihat ve Terakki
hikimeti (1908-1918) doneminde Bank-1 Osmani-i Sahane ile yasanan sikintilar sebebiyle milli banka kurulmasina
yonelik girisimlerde bulunulmustur. Ancak, Bank-1 Osmani-i Sahane’nin mevcut imtiyazinin 1925 yilinda bitecek
olmasindan dolayi bu siirenin sonunda onun yerini alabilmesi icin 1917 yilinda genis imtiyazlarla itibar-i Milli Bankasi
kurulmustur. Birinci Dinya Savasi sonrasinda Osmanli Devleti'nin dagilmasi gelecege yonelik bu tir bir planlamayi

imkansiz kilmistir,

1923 yilinda kurulan Turkiye Cumhuriyeti'nin ilk yillari dogal olarak uzun siren savas déneminin Ulkeye verdigi hasarin
giderilmesiyle ge¢mis, bir merkez bankasi kurulmasi konusu daha acil olan konularin arkasinda kalmistir. Ancak
iktisadi alanda yasanan uluslararasi gelismeler bu tir bir bankaya sahip olmayan Ulkelerde banknot ihra¢ tekeline
sahip bir merkez bankasinin kurulmasini zorlamistir. 1920 yilinda, milli micadelenin en c¢etin ginlerine denk gelen bir
dénemde, yapilan Briksel Konferansi'nda para, kambiyo ve 6demeler dengesi konularinda batin Glkelerin
uygulamasinin arzu edildigi 16 maddelik bir tasari kabul edilmistir. Bu tasarinin 14. maddesinde “merkez ihra¢ bankasi
olmayan memleketlerde béyle bir banka tesis edilmek ve sayet tesisi icin ecnebi sermayesine miiracaat etmek lazim
gelirse, bunun icin su veya bu sekilde beynelmilel bir murakabeyi géze almak gerekir” aciklamalarina yer verilmistir.
1922 yilinda yapilan Cenova Konferansi’'nda da merkez bankasinin gerekliligine vurgu yapilmis, merkez bankasi
kurmak isteyen Ulkelere Milletler Cemiyeti Maliye Komitesi tarafindan imzalanan protokol kurallarina uyma ve banka
kurulusuna nezaret etmeye izin vermek sartiyla yardim yapilmasi kararlastiriimisti. Milli Mlcadelenin strdiGgi yillara
denk gelen bu konferanslara dogal olarak Turkiye'den bir katihm olmamisti. 1923 yilinda Cumhuriyet'in ilan edildigi

tarihte ulkenin iginde bulundugu mali durum uluslararasi para sistemi olarak altin standardinin gecerli oldugu bir
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ortamda hlkimetin konuya egilmesinin éniinde bir engel olusturuyordu. Halihazirda banknot ihrac tekeline sahip
yabanci sermayeli Bank-1 Osmani-i Sahane’nin imtiyazinin halen devam ediyor olusu da merkez bankasinin kurulusunu

geciktiren diger bir etkendi.

Uluslararasi gelismeler yaninda, Cumhuriyet’in ilanindan sonra ulke icinden de merkez bankasina olan ihtiyac
glindeme getirilmeye baslanmisti. Bu durum 1923 yilinda yapilan izmir iktisat Kongresi’'nde somut bir sekilde ifade
edilmisti. Tuccar cevreleri basta olmak Uzere kongreye katilan gruplardan milli sermayeli bir devlet bankasinin
kurulmasina yonelik dneriler yapiimisti. Ancak yapilan tartismalar sirasinda kurulmasi dnerilen milli bankadan
kastedilen hususun banknot ihra¢ tekeline sahip bir banka mi yoksa milli sermayeli bir ticari banka mi oldugu
konusunda zihinlerde karisiklik yasanmasi, bazi itirazlarin ylkselmesine neden oldu. itibar-1 Milli Bankasi Murahhas
azas! Cevat Bey her iki banka arasindaki ayrimi net bir sekilde ortaya koymasina ragmen kongre sonucunda kabul
edilen esaslarda bu ayrim belirsizligini korudu. Kongrenin yapildigi tarihlerde Lozan gértismelerinin devam etmesi,
siyasi konular yaninda 6zellikle Birinci Diinya Savas! sirasinda Osmanli Devleti'nin muttefiki Almanya’'nin verecegi
altinlar ve hazine bonolarinin karsilik gosterilerek ihrac edilen kaimelerin akibeti ile Osmanli Devleti’'nin dis bor¢larinin
ne kadarlik bir kisminin Ustlenilecegine iliskin mali acidan Cumhuriyet yonetiminin gelecegini 6nemli 6lctde
ilgilendiren konularin bulunmasi merkez bankasi konusunun arka planda kalmasina neden oldu. Konferans sonucunda
Tlrkiye Almanya’nin savas sirasinda vermeyi taahhit ettigi altinlari alamadi, ancak Almanlardan mittefik devletlere
devredilen borclardan muaf tutuldu. Bu kararin dogal sonucu ise zikredilen kiymetler karsiliginda cikarilan ve hala
tedavil gormekte olan kaimelerin konvertibl bir para olmaktan ¢ikmasiydi. Bu sartlar altinda Cumhuriyet yonetimi tam
konvertibl paralar tedavil géren Bank-1 Osmani-i Sahane ile zorunlu olarak bir middet daha ¢alismaya mecbur kaldi.
Konferansi takip eden glnlerde Maliye Vekaleti’'nin banka yénetimi ile yaptigi gérismeler sonucunda 10 Mart 1924
tarihinde yapilan anlasma ile bankanin imtiyazi 1 Mart 1935 tarihine kadar uzatildi. Ancak bu anlasmanin icerigi
tartismalara konu oldu ve Cumhuriyet yonetiminin kendi merkez bankasini kurma konusundaki iradesinin bir
gOstergesi olarak yapilan anlasma banka ydnetimi ile yapilan uzun sureli gérismeler sonrasinda tadil edildi. Buna
gore milli bir bankanin kurulmasina Bank-1 Osmani-i Sahane’nin bir itirazi olmayacak, banka kurulmasina karar
verilmesi durumunda hdkimet bu karar dort ay dnceden adi gecen bankaya bildirecekti. Osmanl déneminde cikarilan
paralarin degistiriimesine dair kanun tasarisinin T.B.M.M.'nde goristlmesi esnasinda bir merkez bankasi kurulmasi
konusu giindeme gelmekle birlikte somut bir adim atilamadi.Ozellikle kambiyo islemlerinde cekilen sikintilar ve
paranin degerindeki istikrarsizlik merkez bankasina duyulan ihtiyacin siddetini gosteriyordu, fakat 1928 yili basina

kadar konu hiktimetin giindemine gelmedi.

Ik defa 1928 yili hiikiimet programinda ciddi bir sekilde vurgu yapilan merkez bankasinin kurulusuna iliskin adimlar bu
tarihten sonra hiz kazandi. 1928 yili merkez bankasinin kurulmasina yoénelik fikri zeminin saglamlastinldigi, Tark
parasinin kiymeti izerine gerek Ali iktisat Meclisi gerekse istanbul Ticaret ve Sanayi Odasi'nda yapilan calismalarla
onceki donemlere gore daha iktisadi temelli somut sonuclara ulasildigi bir yil oldu. Ticaret bankalarindan ayri bir
merkez bankasi fikrinin iyice somutlasmaya baslamasi halihazirda devlet bankasi konumu kagit Gzerinde devam eden
Osmanli Bankasi ile Cumhuriyet’in 1924 yilinda kurulan ilk bankasi olan T. is Bankasi'nda degisik reaksiyonlara yol
actl. Merkez bankasi konusundaki gelismeler acik bir sekilde Osmanh Bankasi’'nin aleyhine dénmustu. Ancak, ayni
konu T. is Bankasi’ni da tedirgin etti. Yeni kurulacak merkez bankasi ile imtiyazli konumunu kaybetme endisesi icine
giren T. is Bankas yoneticileri kendi bankalarinin merkez bankasina déniistiiriilmesi yolunda calismalara basladilar. Bu

cercevede kendi konumlarina benzer bir 6rnek olan Hollanda’dan Bank of Netherlands genel muduriu G. Vissering'i bir
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rapor hazirlamasi igin Tlrkiye'ye davet etti. Vissering hazirladigi raporda (lkenin genel iktisadi sorunlari ve gelisim
potansiyeli yaninda merkez bankasi konusuna da egilerek bir ticaret bankasi olan T.is Bankasi’nin mevcut konumu ve
tecriibesi ile merkez bankasina dénisebilecedi hususuna yer verdi.T. Is Bankasi genel miduri Celal Bayar, Vissering'in
raporunu kendisinin merkez bankasi hakkinda hazirladigi ek bir raporla birlikte dénemin Basvekili ismet inénii’ye
sundu. Vissering’in T. Is Bankasi'nin merkez bankasina dénisebilecegine dair ifadelerine karsin Celal Bayar'in ifadeleri
bu yéndeki belirgin bir arzuyu yansitmaktaydi. Ancak ismet inéni’'niin acik bir sekilde bu tir bir olusuma sicak

bakmamasi tizerine T. is Bankasi’nin girisimi sonucsuz kald.

1928 yili, Tirk parasinin istikrari (zerine yapilan calismalar ve T. is Bankasi’nin sonucsuz kalan girisimi disinda merkez
bankasi konusunda somut bir gelismeye tanik olmadan biterken, Mustafa Kemal Ataturk’in 1 Kasim 1928 tarihinde
T.B.M.M.’nde yasama yilinin acilisi nedeniyle yaptigi konusma ile merkez bankasi konusu daha ciddi bir asamaya girdi.
Atatlrk konusmasinda, “Cumbhuriyetin kagit parasinin degistiriimesi hitam bulmustur. Cumhuriyet Bankasinin bu sene
zarfinda acilmasina muvaffakiyetiniz, yliksek ve esasli icraatiniza hakikaten iftihar olunacak bir ildve olacaktir” sozleri
ile merkez bankasi kurulmasi konusunda acik bir irade beyan etmistir. 1929 yilinda Biyuk Dinya Buhrani’nin yarattigi
olumsuz konjonktir nedeniyle artan dis ticaret aciklari ve para degerindeki istikrarsizliklar para ve kambiyo alaninda
devletin siki kontroller uygulamasini hayata gecirecek dizenlemelere yéneltmistir. Bu donemde cikarilan “Menkul
Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanunu” ve alinan 6nlemler s6z konusu istikrarsizliklari gidermekte yetersiz
kaldigindan bir merkez bankasi kurulmasi konusu daha ciddi sekilde ele alindi. Merkez bankasi kurulmasi konusunda
ise yabanci uzmanlara basvurularak raporlar hazirlattirildi. Konuyu incelemek igin Tilrkiye'ye davet edilen Alman
merkez bankasi Reichsbank guvernéri Hjalmar Schacht islerinin yogunlugunu gerekce gostererek gelemedi, ancak
yerine gorev yapabilecek meslektasi Karl Miller’i énerdi. Bu énerinin kabul edilmesi Gzerine Turkiye'ye davet edilen
Karl Mller incelemeleri sonucunda hazirladigi raporu Schaht’a sundu. S6zkonusu rapor, Shacht'in hazirladigi raporla
birlikte Turk hikimetine sunuldu. Tirkiye'nin icinde bulundugu sartlari merkez bankasi kurulmasi icin uygun
bulmayan Mduller, bunun icin hikimete ciddi tasarruf tedbirlerinin hayata gegirilmesini dnermekteydi.Schacht’in da
benzer sekilde Turk hikimetinin bazi tedbirleri almasi halinde ileride bu tir bir bankanin kurulmasi icin gerekli

ortamin olusacagi seklinde degerlendirmelerde bulunmaktaydi.

Schacht ve Miiller'in degerlendirmelerden tatmin edici bir sonuc alamayan hiikiimet bu defa italya’nin eski maliye
bakani ve Lozan Konferansinda bu Ulkenin delegelerinden biri olan Kont Volpi'ye konuyu inceletmeye karar verdi.
1929 yili sonlarina dogru Turkiye'ye gelen ve Mustafa Kemal Atatlrk ve (st dizey devlet erkaniyla da goriisen Kont
Volpi, yaptigi incelemeler sonucunda bir merkez bankasi kurulmasini tavsiye etmesi hikimet tarafindan oldukca
olumlu karsilanmistir. Kont Volpi'nin davet edilmesinin perde arkasindaki sebep ise milli bir merkez bankasi
kurulmasina yénelik olarak idaresinde italya’nin da yer aldi§i Duyun-u Umumiye idaresi’'nin muhalefetinin éniiniin
kesilmesi ve bu kurumla iliskilerin diizenlenmesinde italya’nin yardimini saglamakti.Ancak merkez bankasi konusunda
uluslararasi iliskiler kadar, kurulacak bankanin cikaracagi banknotlarin uluslararasi para sisteminde hala devam eden
altin para standardi nedeniyle tam konvertibl olma zorunluluguydu. Bu nedenle hiikiimetin 6niindeki en 6nemli sorun
merkez bankasina konulacak sermayenin nereden ve nasil temin edilecegiydi. Basvekil ismet inénii her ne kadar 1929
yili sonlarinda bankanin sermayesinin “simdi milli para” Gzerinden olacagi, milletin istirakine acik bir anonim sirket
seklinde kurulacagi, banka icin 6zel bir kanun cikarilacagi ve baslangicta milli paranin altin ile bir nispeti olmayacag,
istikrar saglandiktan sonra bu tir bir iliskinin kurulacagini beyan etse de bu durum sermaye sorununu

¢6zmuyordu.Ancak Mustafa Kemal Atatirk’'dn 3. Yasama yilinin acilisinda yaptigi konusmasinda “Devlet Bankasinin
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teskiline dair ilgili kanun” un T.B.M.M.'ne sunulacagini belirtmesi 1930 yilinda bu konuda 6nemli bir gelismenin
yasanacaginin habercisidir. Blylk Dinya Buhrani'nin devam ediyor olmasi banka icin iceriden sermayeye teminini
glclestirdiginden hikimeti dis kaynaga basvurmaya mecbur birakiyordu. Sermaye temininden dolayi bankanin
kurulusu gecikirken, hiikimet mevcut kriz ortaminin yarattigi istikrarsizliga bir ¢are olarak yerli ve yabanci sermayeli
bankalardan olusacak gecici bir konsorsiyum kurulmasina karar verdi. Bu olusum ile déviz alim satimlarinda olusacak
spekilasyonlari engellenecek, bu tir spekilasyonlarin merkezi olarak gérilen yabanci sermayeli bankalarin ise katilimi
saglanacakti. Konsorsiyum sayesinde istikrari amaclayan Tirk hikimeti buhranin diinya ekonomisinde yarattigi
olumsuz konjonktlrden de yararlanarak dis bor¢ 6édemeleri konusunda ilgili hikimetlerle ortak bir zemin olusturmayi
hedefliyordu. Yapilan gorismeler sonucunda, bir uzmanin Turkiye'nin iktisadi ve mali durumunu incelemesi ve bu
inceleme tamamlanincaya kadar bor¢ 6demelerin ertelenmesine karar verildi. incelemeyi yapacak kisi Fransiz
iktisatcisi Charles Rist'di. Bu sekilde dis bor¢c 6demelerinde zaman kazanan, alinan dis krediler ve kurulan konsorsiyum
ile kambiyo istikrarinin saglanmasinda adimlar atan hiikimetin énlinde sadece kurulacak bankanin sermayesini temin
etmek kalyordu.Tlrk hiikiimetinin merkez bankasi kurma konusunda epeyce ilerlemesi, 1925 yilindan bu yana gecen
dénemde devlet bankasi imtiyazini sirdirme konusunda Umitleri iyice azalan Osmanli Bankasi’'ni hiikimet nezdinde
imtiyazini devam ettirme ya da kurulacak bankada kontrol glcu elde etme gibi bazi teklifler sunmaya yonelik

girisimlere sevk ettiyse de bu teklifler reddedildi.

Nihayet 1930 yilinda merkez bankasl kanununun hazirlanmasi icin calismalara baslandi. Diger Ulkelere ait merkez
bankalarinin incelenmesi sonucunda hazirlanan kanun tasarisi, bu konuyu incelemek Uzere maliye vekili Sukri
Saracoglu’nun baskanhginda kurulan komisyona sunuldu. Komisyonun kanun tasarisi lizerinde yaptigi toplantilarda
T.Is Bankasi genel mudiir(i Celal Bayar ve idare meclisi reisi Mahmut Soydan’in ciddi itirazlarda bulunmasi tasarinin
tekrar gbézden gecirilmesine yol acti. Bu cercevede yabanci bir uzmana incelettirilmesine karar verilen tasari icin daha
once Ziraat Bankasi'nda gérev yapmis olan Lozan Universitesi’'nden profesér Leon Morf davet edilmistir. Morf'un kanun
tasarisi Uzerinde yaptigi inceleme sonucunda tavsiye ettigi konularda degisiklikler yapilmistir. Mustafa Kemal
Atatlrk’in 4. Yasama yilinin acilisinda yaptig1 “Cumhuriyet Merkez Bankasinin tesis ve hisse senetlerinin vatandaslara
arzi pek yakindir. Memleketin hem mali, hem iktisadi bliy(ik bir vasitasi olacak olan bu milli miiesseseye vatandaslarin
ciddi aldka gdstereceklerine sliphemiz yokdur.”sozleri artik bankanin kurulusunun cok yakinda gerceklestirilecegini
mujdelemektedir. Merkez Bankasi kanunu tasarisi fazla bir degisiklige ugramadan hizli bir sekilde Meclis’e sevk

edilmis, 11 Haziran 1930 tarihinde 1715 sayil Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu adiyla yasalasmistir.

Kanunu’'nun yasalasmasindan sonra anonim sirket seklinde kurulmasi kararlastirilan bankanin sermayesi icin
hikimetin payina disen % 15’'lik (A) grubu hisselerin bedelini temin icin cesitli girisimlerde bulunulmustur. Bu
girisimler sonucunda TheAmerican-Turkish Investment Company adli firmaya Kibrit ve Cakmak inhisari isletmesi’nin
devri karsiliginda yillik %6,5 faiz orani ve 25 yil vadeyle 10 milyon dolar tutarinda kredi saglanmistir. Devletin payi
disinda banka sermayesine istirak edecekler icin ayrica (B), (C) ve (D) grubu hisseler olusturulmustur. (B) grubu
hisseler milli bankalara, (C) grubu hisseler yabanci bankalar ile imtiyazh sirketlere, (D) grubu hisseler ise Turk ticaret

kuruluslari ve Turk uyruklu gercek ve tizel kisilere tahsis edilmistir.

Bu asamadan sonra bankanin faaliyete gecmesi icin Tesis Heyeti'nin olusturulmasi, banka sermayesine katilacak diger
kisi ve kuruluslarin kayitlarinin yapilmasi sireclerine gecilmis ve 1 Haziran 1931 tarihinde banka genel kurulu
toplantiya cagrilmistir. Genel kurul toplantisinda idare meclisi ve denetci secimleri gerceklestirilmis, 3 Ekim 1931

tarihinde ise banka kapilarini hizmete acmistir. Bankanin ilk genel miidiiri Mehmet Selahattin Cam’dir. Hiseyin Husni
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Pasa’nin oglu olan Cam, Galatasaray Lisesi’nden mezun olduktan sonra maliye ve bankacilik alanlarinda mesleki
tecrlbesini ilerletmistir. Son olarak Ziraat Bankasi Umd{m MGdir muavinligi gorevini strdlrdigi sirada Cumhuriyet
Merkez Bankasi'na genel midur olarak atanmis ve bu goérevini T. is Bankas! idare Meclisi ve Umim Midirligi'ne
atandigi 1938 yilina kadar strdirmdistr.

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin kuruldugu yillar gerek diinya gerekse (lkenin olaganistl kosullar icinde
bulundugu bir dénemdir. 1929 Blyuk Buhrani’'nin dinya genelinde yarattigi iktisadi sikintilar devletleri altin
standardindan ayrilmaya zorlarken, hendz 10 yillik bir gecmisi olan Turkiye Cumhuriyetini de ciddi dl¢tde etkilemistir.
Devletlerin kendi sorunlariyla ugrasma zorunda kalmalariyla diinya ekonomisinin ice kapandigi bir donemde Tlrkiye
Cumhuriyeti de bu konjonktlre paralel olarak temel iktisat politikasi devletcilik olarak belirlemistir. Bu gelismenin
para ve finans alanina yansimasi ise siki kambiyo kontrolleri, mevduat ve kredi faizlerini belirlenmesi, tasarruf
mevduatinin korunmasi ve bankalarin devlet eliyle murakabesinin saglanmasidir. 1715 sayil Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasl Kanunu haricinde bu dénemde yasalasan 1567 sayili Turk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu(1930),
2243 sayili Mevduati Koruma Kanunu, 2279 sayih Odiing Para Verme isleri Kanunu(1933) ve 2999 sayili Bankalar
Kanunu(1936) ve bu kanunlarla ilgili alt diizenlemeler bu politika cercevesinde gerceklestirilen diizenlemelerdir. ismet
indnii'niin basvekil oldugu yillarda benimsenen “denk biitce+saglam para” politikasi 1938 yilina kadar hiikiimetin
sapmadan izledigi bir iktisat politikasi olmustur. Bu politika cercevesinde Merkez Bankasi’'na dlisen ana gorev Turk
parasinin istikrarinin saglanmasi olmustur. Merkez Bankasi bu cercevede séz konusu dénemde banknot emisyon
hacmini sabit tutmustur. Tlrk parasinin kiymetinin hala altin standardini sirdirmeye calisan Fransiz frangina
baglandigi bu dénemde, Fransa’nin 1936 yilinda zorunlu devallasyona gitmesi Gzerine Merkez Bankasi Turk lirasini
devaliie etmemis, bunun yerine Ustl kapali bir sekilde altin standardina baghhgini siirdiiren ingiliz sterlinini Londra
altin piyasasindaki kurundaki degismelere gore ayarlamaya karar vermistir. HuklUmetin oldukca ciddi finansman
sorunlari ile bogustugu bir dénemde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! Tlrk Lirasinin degerini koruma ugruna
hakimetin finansman talepleri karsisinda diren¢ gosterebilmistir. Merkez Bankasi'nin hukimet tarafindan kendisine
ylklenen misyonu gerceklestirirken gerektiginde siyasi baskilara karsi durabilmesi ilk olusum devresinde bankanin

bagimsizligini 6ne cikaran, itibarini arttiran ve kurumsallasmasina katkida bulunan énemli bir faktér olmustur.
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